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Pressmeddelande

UTREDNINGAR

2010-10-22
Bengt-Ake Nilsson Fondverksamhet dver granserna
sarsild hedare Genomférande av UCITS IV-direktivet
070-240 44 85
Susanne Ritseson Investeringsfondsutredningen har 1 dag overlimnat betinkandet
utredningssekreterare Fondverksambet éver grinserna, genomforande av UCITS IV-direktivet,
08-405 18 46 SOU 2010:78, till finansmarknadsminister Peter Norman.

Utredningens huvuduppgift har varit att f6resld hur Europaparlamentets
och riddets direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i dverldtbara
virdepapper (fondféretag) (UCITS IV-direktivet) ska genomforas i
svensk ritt.

UCITS IV-direktivet syftar frimst till att 6ka méjligheterna ull effektiv
forvaltning av virdepappersfonder, att gora det enklare f6r fondforvaltare
att verka 1 andra medlemsstater in den egna samt att stirka konsument-
skyddet genom att férbittra informationen till investerare/fondsparare.
Vidare skapas forutsittningar f6r en effektivare tillsyn. Direktivet ir
tillimpligt inom hela EES-omrédet.

Enligt utredningens forslag genomfors direktivet genom dndringar i lagen
(2004:46) om investeringsfonder och lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden. Huvudpunkterna i forslaget dr f6ljande.

Ett utvidgat forvaltningsbolagspass inférs, vilket innebir att en utlindsk
fondforvaltare (frén annat EES-land) fir forvalta svenska virdepappers-
fonder och en svensk fondférvaltare fir férvalta vissa utlindska fonder.

Sammanliggning (fusion) av fonder frén olika EES-linder mojliggors.

Fondférvaltare ges 6kade mojligheter att indra fondbestimmelser och pa
s& sitt indra t.ex. en fonds placeringsinriktning.

Det blir mojligt for en virdepappersfond (matarfonden) att placera 85 %
eller mer av fondens virde 1 en annan fond (mottagarfonden).



For att stirka konsumentskyddet skirps kraven pd fondférvaltarnas
information till fondspararna. Faktablad med information om fonden ska
tillhandahéllas fondspararen i god tid innan han eller hon erbjuds att
teckna andelar i fonden. En fondsparare ges ocksd mojlighet att 1 vissa
situationer, t.ex. vid en visentlig indring av fondbestimmelserna, 16sa in
sina andelar 1 fonden. I sddana fall fir endast kostnader som ir direkt
foranledda av avveckling av virdepappersinnehavet tas ut.

Forutsittningarna for en effektiv tillsyn éver fondmarknaden frimjas
genom ett férdjupat samarbete mellan Finansinspektionen och tillsyns-
myndigheterna i 6vriga EES-linder.

Utover de forslag som ir foéranledda av UCITS IV-direktivet ligger
utredningen fram vissa forslag som syftar tll att stirka konkurrens-
forutsittningarna for den svenska fondmarknaden i ett internationellt
perspektiv. Forutsittningarna for borshandlade fonders verksamhet
frimjas. Vidare ges en investeringsfond mojlighet att ha olika andels-
klasser, t.ex. en dir vinsten delas ut till deligarna och en dir vinsten
ackumuleras/3terinvesteras 1 fonden. Ett annat férslag ir att teck-
ningskurser fér fondandelar fir faststillas redan nir teckning av andelar
sker 1 stillet f6r nir betalning tillférts fonden. Vidare foresldr utred-
ningen vissa metoder for att begrinsa negativa effekter for lingsiktiga
investerare/sparare av stora in- och utfléden 1 investeringsfonder.

Forfattningsindringarna foreslds trida 1 kraft den 1 juli 2011.
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